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2. szamu melléklet

A tervezett beruhazasok gazdasagossagi jellemzéinek szamitasa

A palyazat részeként diszkontalt pénzaram alapi gazdasagi elemzést kell késziteni minden
egyes tevékenység vonatkozasaban, tevékenységenként kiilon-kiilon, az aldbb megadott
modszertan szerint.

A gazdasagossagi elemzés id6horizontja a beruhazas rendeltetésszeri hasznalatanak (hasznos
¢lettartamanak) utolso évéig, de legfeljebb a beruhazas kezdetétdl szamitott 20. évig terjed.

Az elvart gazdasagossagi vizsgalat eredménye a beruhdzasi projekt nettd jelenértéke és kiilon
kiszamolva a beruhazott eszkdzok mukodtetési pénzaramainak jelenértéke kell, hogy legyen.

A beruhézas nett6 jelenértékének (NJE) szamitésa:
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Beruhazott eszkozok miikodtetési jelenértékének (MJE) szamitasa:
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i: a gazdasagossagi szamitas évének sorszama (i = 0: a beruhazas kezdetének éve)

n: a gazdasadgossagi szamitasban figyelembe vett utolsod év sorszdma; n < 20

A: a beruhazott eszkozok miikodtetésébdl vagy tovabbértékesitésbél szarmaztathatd arbevétel

U: a beruhézott eszkdzok iizemeltetési koltsége

M: maradvanyérték

B: beruhazasi raforditas

r: diszkontrata

A szamitast a palyazat benyujtas évében fennallo bazisszinten kell elvégezni, azaz a jovObeni
pénzaramok becslésénél figyelmen kiviil kell hagyni az inflaciot, az értékcsokkenést, valamint
az arbevételeket és a miikddtetési koltségeket befolyasolo piaci vagy szabalyozasi valtozasokat.
A gazdasagossagi elemzést minden tdmogatott tevékenység esetében a beruhdzo szemszogébol
kell elkésziteni, az alabbi itmutato figyelembe vétele mellett:

Beruhazasi raforditas (B)

A programkomponens tadmogatott szakmai tevékenységének megvaldsitasdhoz kapcsolhatod
beruhdzasok raforditasai, példaul a beruhdzas érdekében beszerzett eszkozok koltségei,
kivitelez6i szerzddések dijai, anyagbeszerzések koltségei. Beruhazési raforditasként nem
vehetok figyelembe a beruhdzas elokészitésének koltségei, az igényelt tdimogatas Osszege, a
programkomponens menedzsment koltségei és a tamogatott civil tevékenység kompenzacidja.

Arbevétel (A)
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Amennyiben a beruhdzast a geotermikus hdenergia termeldje hajtja végre, az arbevételt a
szolgaltato felé értékesitett tobblet energia mennyiségének ¢és fajlagos dijanak szorzataként kell
szamolni. Abban az esetben, amikor a beruhazé a beruhazott eszkozoket bérleti vagy
alvallalkoz6i konstrukcidban tizemelteti, arbevételként az alvallalkozéi vagy bérleti dijat kell
figyelembe venni. Amennyiben a beruhazé a beruhazott eszkozoket tovabb értékesiti, a projekt
arbevétele az eszk6zok értékesitési dija lesz.

Uzemeltetési koltségek (U)

Abban az esetben, ha a beruhazé az eszk6zok lizemeltetdje lesz, az iizemeltetési koltségek
kozott kell figyelembe venni:

a) az eszk6zok rendes karbantartasanak és allapotfelmérésének koltségeit,

b) az lizemeltetés érdekében felmeriilé beszerzések (ide értve az energia beszerzést is)
koltségeit,

c) termalvizkinyerés és geotermikus energiatermelés esetén (I. és II. tevékenységek) az
allam szdmara megfizetendd jarulékokat (pl. vizkészletjarulék a kitermelt, de vissza
nem sajtolt termalviz utan) és jaradékokat (pl. banyajaradék a kitermelt hdmennyiség
utan),

d) aszemélyi raforditasokat (pl. munkabér), amennyiben azok kimondottan az iizemeltetés
tobbletigényeként meriilnek fel.

Maradvanyérték (M)

Amennyiben a beruhazas varhaté hasznos id6tartama a gazdasagossagi szamitasnal figyelembe
vehetd 20 éven tulnyulik, a beruhazas maradvanyértékét az elemzés 20. événél kell feltiintetni.
A maradvanyértéket konyv szerinti értéken, az 1996. évi LXXXI. térvény 2. mellékletében
ismertetett leirasi kulcsok alkalmazasaval kell kiszamitani, vagy becsiilt piaci forgalmi értéken
kell figyelembe venni.

Diszkontrata (r)

Az L, 1L, III. és V. tevékenységek esetén a diszkontrata alapjaul magantulajdonban 1évo
beruhdzo esetében a beruhazas iparagi, valamint a vallalkozas tOkeattételébdl eredd
finanszirozasi kockazatat tiikr6z6 tokekoltséget (WACC), egyéb tulajdonlas esetében és a IV.
tevékenységnél mindig a Tamogatasokat Vizsgald Iroda altal kozzétett diszkontkamatlabat kell
venni. Mivel a gazdasadgossagi elemzésben a pénzaramokat bazisértéken, azaz az inflacios
eldrejelzéstdl mentesen vessziik szamitasba, a real értelemben vett tokekoltséget (WACC vagy
diszkontkamatldb) a Magyar Nemzeti Bank hosszutavli inflacids eldrejelzésének
kozépértékével csokkenteni lehet.

Az arbevétel-, raforditas- és koltségtételek becsléseit, valamint a maradvanyértek forgalmi
érték alapa becslését meglévo szerz8dések vagy szerzddéskotési szandéknyilatkozatok, illetve
ezek hianyaban iparagi referenciak (benchmark) adataival kell alatamasztani.



